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01 LOW US 859545 Lowe's Einzelhandel/Baubedarf SPX 25/25 47% 1,8% 20,2% 10/10/0 2,0% 3,09

02 ITW US 861219 Illinois Tool Works Industriemaschinen SPX 25/25 54% 2,3% 18,0% 10/10/0 2,5% 1,52

03 HRL US 850875 Hormel Foods Lebensmittel SPX 25/25 45% 1,8% 16,0% 10/10/0 2,1% -0,32

04 LECO US 908231 Lincoln Electric Holdings Industriemaschinen MID 25/25 41% 1,9% 14,2% 10/10/0 2,1% 1,30

05 CSL US 871884 Carlisle Industriekonglomerate MID 25/25 29% 1,3% 13,9% 10/10/0 1,3% 1,19

06 VFC US 857621 VF Corp Bekleidung/Accessoires SPX 25/25 59% 2,5% 11,7% 10/10/0 2,0% 1,43

07 TROW US 870967 T Rowe Price Group Vermögensverwaltung SPX 25/25 45% 3,2% 11,6% 10/10/0 2,6% -0,82

08 MMM US 851745 3M Industriekonglomerate SPX 25/25 60% 2,7% 11,0% 10/10/0 3,3% 1,48

09 FELE US 877518 Franklin Electric Industriemaschinen SML 25/25 25% 1,1% 10,8% 10/10/0 1,1% 0,90

10 GD US 851143 General Dynamics Luftfahrt/Rüstung SPX 25/25 36% 1,9% 10,5% 10/10/0 2,4% 2,52

11 EV US 909304 Eaton Vance Vermögensverwaltung MID 25/25 50% 2,8% 9,4% 10/10/0 3,3% 2,88

12 MKC US 858250 McCormick Lebensmittel SPX 25/25 49% 1,8% 9,1% 10/10/0 1,5% 4,04

13 ESS US 891315 Essex Property Trust Wohnungs-REIT SPX 25/25 62% 2,8% 8,8% 10/10/0 2,7% 6,35

14 PPG US 852026 PPG Industries Spezialchemie SPX 25/25 32% 1,6% 8,6% 10/10/0 1,6% 1,83

15 APD US 854912 Air Products & Chemicals Industriegase SPX 25/25 67% 2,5% 8,5% 10/10/0 2,1% 0,18

16 PEP US 851995 PepsiCo Erfrischungsgetränke SPX 25/25 68% 2,9% 8,4% 10/10/0 2,8% 2,18

17 SKT US 886676 Tanger Factory Outlet Einzelhandel-REIT MID 25/25 60% 4,8% 8,4% 10/10/0 9,3% 5,94

18 LANC US 858141 Lancaster Colony Lebensmittel MID 25/25 52% 2,5% 8,3% 10/10/0 1,8% -0,62

19 UGI US 887836 UGI Corp Gasversorger MID 25/25 45% 2,2% 8,1% 10/10/0 2,9% 5,72

20 CBSH US 859672 Commerce Bankshares Regionalbank MID 25/25 32% 1,7% 8,1% 10/10/0 1,6% N/A

21 ABM US 857218 ABM Industries Entsorgung/Recycling SML 25/25 42% 2,0% 7,9% 10/10/0 1,9% 2,35

22 ADM US 854161 Archer-Daniels-Midland Agrarprodukte SPX 25/25 50% 2,9% 7,8% 10/10/0 3,3% 3,44

23 CAT US 850598 Caterpillar Bau-/Schwerlastfahrzeuge SPX 25/25 47% 3,0% 7,8% 10/10/0 2,9% 0,25

24 CAH US 880206 Cardinal Health Gesundheit/Handel SPX 25/25 45% 2,6% 7,6% 10/10/0 3,6% N/A

25 MCD US 856958 McDonald's Restaurants SPX 25/25 64% 2,7% 7,6% 10/10/0 2,4% 3,70

26 AFL US 853081 Aflac Personenversicherung SPX 25/25 26% 2,3% 7,6% 10/10/0 2,1% N/A

27 RPM US 863462 RPM International Spezialchemie MID 25/25 50% 2,3% 7,5% 10/10/0 2,0% 3,58

28 ATO US 868746 Atmos Energy Gasversorger SPX 25/25 55% 2,3% 7,5% 10/10/0 2,1% 3,40

29 WTR US A0BLW0 Aqua America Wasserversorger MID 25/25 62% 2,4% 7,4% 10/10/0 2,0% 2,28

30 AWR US 881720 American States Water Wasserversorger SML 25/25 63% 1,9% 6,9% 10/10/0 1,5% 2,89

31 CLX US 856678 Clorox Haushaltsartikel SPX 25/25 66% 2,6% 6,9% 10/10/0 2,8% 2,16

32 BDX US 857675 Becton Dickinson Gesundheitsprodukte SPX 25/25 31% 1,4% 6,8% 10/10/0 1,2% 4,69

33 FUL US 861402 HB Fuller Spezialchemie SML 25/25 26% 1,2% 6,7% 10/10/0 1,3% 5,13

34 CFR US 906913 Cullen/Frost Bankers Regionalbank MID 25/25 45% 2,8% 6,6% 10/10/0 3,1% N/A

35 WBA US A12HJF Walgreens Boots Alliance Drogerie/Apotheke SPX 25/25 36% 2,1% 6,6% 10/10/0 3,4% 4,23

36 TGT US 856243 Target Corp Gemischtwaren SPX 25/25 53% 3,2% 6,5% 10/10/0 2,3% 1,79

37 GWW US 857498 WW Grainger Handel/Vertrieb SPX 25/25 41% 2,0% 6,4% 10/10/0 1,8% 1,26

38 CBU US 896709 Community Bank System Regionalbank SML 25/25 53% 2,6% 6,4% 10/10/0 2,4% N/A

39 JNJ US 853260 Johnson & Johnson Pharma SPX 25/25 54% 2,7% 6,3% 10/10/0 2,7% 0,45

40 SYY US 859121 Sysco Lebensmittelvertrieb SPX 25/25 57% 2,4% 6,1% 10/10/0 2,2% 2,71

41 SON US 861171 Sonoco Products Papierverpackungen MID 25/25 54% 3,0% 6,0% 10/10/0 3,0% 2,25

42 ALB US 890167 Albemarle Spezialchemie SPX 25/25 30% 1,6% 6,0% 10/10/0 2,0% 1,84

43 MDP US 855421 Meredith Verlagswesen MID 25/25 42% 4,0% 5,9% 10/10/0 7,4% 5,05

44 GPC US 858406 Genuine Parts Vertrieb SPX 25/25 58% 2,9% 5,8% 10/10/0 3,2% 2,40

45 SWK US A1CTQA Stanley Black & Decker Industriemaschinen SPX 25/25 35% 1,9% 5,8% 10/10/0 1,7% 2,71

46 BKH US 867434 Black Hills Versorger MID 25/25 58% 3,0% 5,6% 10/10/0 2,7% 5,71

47 TR US 865003 TOOTSIE ROLL INDS Lebensmittel MID 25/25 35% 1,0% 5,5% 10/10/0 1,0% -1,64

48 ATR US 886413 AptarGroup Metall- und Glasbehälter MID 25/25 38% 1,5% 5,4% 10/10/0 1,3% 1,77

49 LEG US 883524 Leggett & Platt Möbel & Innenausstattung SPX 25/25 63% 3,1% 5,3% 10/10/0 3,3% 3,16

50 CINF US 878440 Cincinnati Financial Sachversicherung SPX 25/25 75% 3,0% 4,9% 10/10/0 2,2% N/A
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KENNZEICHNUNG FÜR NACHHALTIGE AUSSCHÜTTUNGSQUALITÄT 
 
DividendenAdel ist eine von der Röhl Capital GmbH entwickelte Kennzeichnung für nach-
haltige Ausschüttungsqualität. Die Einstufung erfolgt jeweils zum Jahresanfang (ab 
30.09.2020: zum Ende des 3. Quartals) und bleibt dann zwölf Monate lang gültig.  
 
Grundlage des Rankings sind ausschließlich Ist-Daten; es werden keinerlei Schätzungen zu 
Ausschüttungen oder Unternehmensgewinnen verwendet. 
 
DEFINITIONEN UND METHODIK  
 
Grundgesamtheit für den DividendenAdel Schweiz sind sämtliche Unternehmen, die in 
den Börsen-Indices S&P 500, S&P 400 Mid Cap oder S&P 600 Small Cap enthalten sind und 
ihre Dividende seit mindestens 25 Jahren kontinuierlich erhöht haben (sog. „Dividend Aris-
tocrats“). 
 
Aus diesem Basis-Universum werden anschließend diejenigen Unternehmen ausgewählt, 
die die vier DividendenAdel-Kriterien erfüllen: 
 
1. Kontinuität: In den vergangenen zehn Jahren wurde die Dividende immer erhöht oder 

zumindest konstant gehalten – aber niemals gesenkt. [Dieses Kriterium wird definiti-
onsgemäß von allen Unternehmen der Grundgesamtheit erfüllt.] 

 
2. Payout: Geglättet über die letzten drei Jahre sind zwischen 25 und 75 Prozent der Ge-

winne an die Anteilseigner ausgeschüttet worden. 
 
3. Rendite: Sowohl die durchschnittliche Dividendenrendite der letzten fünf Jahre als 

auch die erwartete Dividendenrendite (reguläre Dividende 2019 in Relation zum Jah-
resschlusskurs) liegt bei über einem Prozent p.a. 

 
4. Wachstum: Die Dividende wurde sowohl im Durchschnitt der letzten zehn Jahre als 

auch im Vorjahr angehoben (positive Dynamik). 
 
Die Aktiengesellschaften, die diese Kriterien erfüllen, werden nach dem durchschnittlichen 
Dividendenwachstum der letzten fünf Jahre sortiert. In der Auswahlliste ausgewiesen wer-
den dabei nur die 50 bestplatzierten Unternehmen. 
 

LEGENDE ZUR TABELLE 
 
Die WKN (deutsche Wertpapier-Kennnummer) ist nur zu Identifikationszwecken angege-
ben, nicht als Handelshinweis. An welchem Börsenplatz eine Aktie sinnvollerweise gekauft- 
oder verkauft wird, ist im Einzelfall unter Berücksichtigung von Liquidität und Kosten zu 
prüfen. 
 
Die Angabe zu Index bezieht sich auf die liquideste Aktiengattung des Unternehmens. Er-
fasst werden S&P 500 (SPX), S&P 400 Mid Cap (MID) und S&P 600 Small Cap (SML). 
 
Erhöht/Konstant gibt an, wie viele Jahre in Folge das Unternehmen seine Dividende er-
höht/nicht gesenkt hat. Der Maximalwert liegt bei 25, längere Historien bleiben unberück-
sichtigt. Sonderdividenden werden in dieser Betrachtung zugunsten der Historie gewertet, 
also nicht einbezogen, sofern der Track Record sich dadurch verschlechtern würde. 
 
Beim Payout 3 Jahre handelt es sich um die über drei Jahre geglättete Ausschüttungsquote. 
Zur Berechnung wird die Summe aus sämtlichen Dividendenzahlungen der Jahre 2017-19 
geteilt durch den kumulierten Gewinn je Aktie für die drei Referenzjahre (2016-18, sofern 
Geschäftsjahr = Kalenderjahr). 
 
Die Rendite 5 Jahre beschreibt die durchschnittliche Dividendenrendite der vergangenen 
fünf Börsenjahre, berechnet als Quotient aus dem Durchschnitt der jährlichen Dividenden-
zahlungen und dem Mittelwert der Börsenkurse im Zeitraum 2015-2019. 
 
Die Dynamik 5 Jahre bezeichnet das durchschnittliche jährliche Dividendenwachstum 
(Compound Annual Growth Rate) der vergangenen fünf Jahre. Zur Berechnung wird zu-
nächst die Dividendenzahlung des Jahres 2019 durch die Dividendenzahlung des Jahres 
2014 geteilt, hernach wird aus dem Quotienten die fünfte Wurzel gezogen, wobei ggfs. eine 
Bereinigung um Sonderausschüttungen stattfindet. 
  
Unter #/Auf/Ab 10 Jahre ist die Ausschüttungsbilanz der vergangenen zehn Jahre subsum-
miert, wobei – in dieser Reihenfolge – die Anzahl der Dividendenjahre, die Anzahl der Erhö-
hungen und die Anzahl der Kürzungen aufgeführt sind. 
 
Die erwartete Rendite setzt reguläre Dividende 2019 in Relation zum Schlusskurs vom 10. 
Januar. 
 
Net Debt to EBITDA setzt die zum letzten Bilanzstichtag ausgewiesene Nettoverschuldung 
(Verbindlichkeiten abzüglich Cash-Bestand) in Relation zum für die letzten zwölf Monate 
ausgewiesenen Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA). 
 
Das nächste Ranking-Update erfolgt zum 11. Januar 2020 – basierend auf den Dividenden-
zahlungen im Kalenderjahr 2020. 

 
 


