DividendenAdel Eurozone 2020

Top-Aktien mit nachhaltiger Ausschuttungsqualitat:
Auswabhlliste gultig bis 11.01.2021

Die Top 25 Aktien der Auswabhlliste bilden jahrlich gleichgewichtet den Solactive DividendenAdel Eurozone Index, der bérsentaglich berechnet wird und Uber
ein Open End-Zertifikat der Deutschen Bank (WKN DM1DVA) direkt investierbar ist - inklusive reinvestierter Netto-Dividenden. Hier klicken fur weitere Infos!

" Ticker WKN Unternehmen Branche Land Erhoht/ Payout Rendite Dynamik #/Auf/Ab Rendite NetDebt
Konstant 3Jahre 5)ahre 5Jahre 10 Jahre erwartet EBITDA
01 HEIGR 604700 HeidelbergCement Baustoffe DE 10/10 41%  21%  285% 10/10/0 4,0% N/A
02 KERFP 851223 Kering Bekleidung/Accessoires FR 3/10 46% 1.9% 229% 10/6/0  2,0% 1,19
03 RECIM AOEABR Recordati Pharma IT 8/25 64%  2,6% 208% 10/9/0 2,7% 0,97
04 ELFP 863195 EssilorLuxottica Bekleidung/Accessoires FR 25/25 38% 1,3% 16,8% 10/10/0 1,6% 1,40
05 UPMFH 881026 UPM Kymmene Papierprodukte FI 5/10 51% 43% 16,7% 10/8/0  4,6% 0,06
06 MTXGR AOD9PT MTU Aero Engines Luftfahrt/Ristung DE 5/14 34% 15% 16,1% 10/8/0  1,3% N/A
07 MCFP 853292 LVMH Bekleidung/Accessoires FR 10/25 50%  2,0% 145% 10/10/0 1,7% 1,53
08 PUBFP 859386 Publicis Werbung FR 7125 43% 30% 140% 10/8/0 53% 1,13
09 RIFP 853373 Pernod Ricard Spirituosen/Wein FR 5/10 45% 1,8% 137% 10/9/0  2,0% 2,49
10 ORPFP 575626 Orpea Gesundheit FR 11/11 29% 11%  11,4% 10/10/0  1,1% 11,32
11  ALVGR 840400 Allianz Erstversicherung DE 6/10 49%  45% 11,2% 10/8/0  4,4% N/A
12 STERVFH 871004 Stora Enso Papierprodukte FI 4/10 43% 35% 10,8% 10/6/0  4,3% 2,85
13 CSFP 855705 AXA Erstversicherung FR 7/10 49%  51% 106% 10/9/0 57% N/A
14 FRAGR 577330 Fraport Flughafendienste DE 1716 41% 2,3% 9,9% 10/4/0  2,8% 3,63
15 REESM A2ANA3 Red Electrica Energieversorger ES 21/21 74% 4,7% 9,1% 10/10/0  6,0% N/A
16 ORFP 853888 L'Oréal Kérperpflege FR 25/25  54% 1,7% 9,0% 10/10/0 1,6%  -0,03
17 DGFP 867475 Vinci Bau-/Ingenieurswesen FR 5/22 51%  3,0% 8,9% 10/7/0  3,0% 3,48
18 FMEGR 578580 Fresenius Medical Care  Gesundheitsdienstleistungen  DE 22/22 29% 1,3% 87% 10/10/0 2,0% 3,60
19 HEN3 GR 604843 Henkel Vz. Haushaltsartikel DE 9/25 29% 1,5% 8,7% 10/9/0 2,3% 0,61
20 SAPGR 716460 SAP Anwendungssoftware DE 9/25 38% 1,5% 8,4% 10/9/0 1,4% 1,62
21  MLFP 850739 Michelin Reifen/Gummi FR 4/10 37%  31% 8,2% 10/8/0  3,6% 1,59
22 WKL NA AQJ2R1 Wolters Kluwer Unternehmensberatung NL 13/25 46% 2,0% 8,0% 10/10/0 1,7% 1,80
23 UNANA A0JMQ9 Unilever Kérperpflege UK 25/25  70%  3,1% 7,6% 10/10/0 3,3% 1,70
24 AKE FP A0JLZO Arkema Chemie FR 9/10 27% 2,5% 7,0% 10/9/0  3,0% 1,24
25 BAYNGR BAY001 Bayer Pharma DE 9/15 63%  2,7% 6,3% 10/9/0  4,0% 7,63
26  LINGR A2DSYC Linde Industriegase UK 25/25  51% 1,7% 6,1% 10/10/0 1,8% N/A
27 BNFP 851194 Danone Lebensmittel FR 5/25 47%  2,6% 6,0% 10/9/0  2,7% 3,25
28 COLRBB A1C7HA Colruyt Lebensmittelhandel BE 4/25 49% 2,4% 5,5% 10/8/0  29% -0,18
29 LRFP AQJKB2 Legrand Elektrische Komponenten FR 9/14 49% 2,1% 5,0% 10/9/0 1,9% 1,86
30 MUV2GR 843002 Minchener Ruck Rickversicherung DE 1/25 73%  4,5% 5,0% 10/8/0  3,7% N/A
31 SIEGR 723610 Siemens Industriekonglomerate DE 5/25 54% 3,4% 4,8% 10/7/0 3,4% 1,63
32 SOLBBB 856200 Solvay Chemie BE 5/10 40% 3,3% 4,5% 10/8/0  3,8% 1,81
33  VPKNA A1CYGK Koninklijke Vopak Ol/Gas Lagerung/Transport NL 1/10 44%  2,4% 4,1% 10/8/0  2,3% 3,81
34 SPRGR 550135 Axel Springer Verlagswesen DE 3/17 68% 3,5% 3,1% 10/6/0  3,4% 2,07
35 UCBBB 852738 UCB Pharma BE 10/25  33% 1,6% 3,1% 10/10/0 1,7% 0,30
36 HERIM 471473 Hera Versorger IT 2/16 53% 3,4% 2,1% 10/4/0  2,6% 2,98
37 SANFP 920657 Sanofi Pharma FR 20/20  72%  3,8% 1,9% 10/10/0  3,4% 2,21
38 FPFP 850727 Total Ol/Gas FR 3/14 66% 5,4% 1,4% 10/7/0  5,5% 1,05
39 SGOFP 872087 Saint-Gobain Baumaterialien FR 3/10 36%  32% 1,4% 10/5/0  3,9% 3,12
40 PHIANA 940602 Philips Gesundheitsprodukte NL 1/25 61% 2,6% 1,2% 10/3/0 1,9% 1,44
41 SWFP 870935 Sodexo Restaurants FR -/125 53% 25% 11,2% 10/8/0  2,8% 1,60
42 DPW GR 555200 Deutsche Post Logistik/Luftfracht DE -/10 57%  3,4% 7,5% 10/6/0  3,6% 1,98
43  AIFP 850133 Air Liquide Industriegase FR -/125 49% 2,4% 5,2% 10/8/0  21% 2,80
44 |IPN FP AOESMG Ipsen Pharma FR -/14 24% 1,0% 4,6% 10/4/0 1,5% 2,08
45 BVIFP AOM45W Bureau Veritas Unternehmensberatung FR -/12 67% 2,6% 3,1% 10/8/0 2,6% 2,66
46  ASM NA 868730 ASM International Halbleiterausristung NL 2/9 58% 3,6% 32,0% 9/6/0 0,9% -1,32
47 NESTEFH AOD9U6 Neste Ol/Gas Raffinerie FI 4/9 49% 2,8% 285% 10/7/1 2,8% 0,18
48 IFXGR 623100 Infineon Technologies  Halbleiter DE 5/9 33% 1,3% 17,6%  9/7/0 1.3% -1,06
49 ADSGR ATEWWW  Adidas Bekleidung/Accessoires DE 4/9 39% 14% 174% 10/8/1 1,2% 0,67
50 AIRFP 938914 Airbus Luftfahrt/Ristung FR 9/9 62% 1,7% 17,1%  9/9/0 1,5% 0,15
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KENNZEICHNUNG FUR NACHHALTIGE AUSSCHUTTUNGSQUALITAT

DividendenAdel ist eine von der Réhl Capital GmbH entwickelte Kennzeichnung fur nach-
haltige Ausschittungsqualitat. Die Einstufung erfolgt jeweils zum Jahresanfang anhand der
Dividenden-Historie bis zum Vorjahres-Ultimo und bleibt dann zwélf Monate lang gultig.

Grundlage des Rankings sind ausschlieBlich Ist-Daten; es werden keinerlei Schatzungen zu
Ausschittungen oder Unternehmensgewinnen verwendet.

DEFINITIONEN UND METHODIK

Grundgesamtheit fir den DividendenAdel Eurozone sind die 250 wichtigsten Borsenfir-
men der zwolf Euro-Staaten Belgien (BE), Deutschland (DE), Finnland (Fl), Frankreich (FR),
Griechenland (GR), Irland (IE), Italien (IT), Luxemburg (LX), Niederlande (NL), Osterreich (AT),
Portugal (PT) und Spanien (ES). Als Indikatoren fiir die Relevanz einer Aktiengesellschaft gel-
ten dabei die Marktkapitalisierung per 31.12.2019 sowie die Handelsumsatze an der Hei-
matborse im Gesamtjahr 2019.

Aus diesem Basis-Universum werden anschlieRend diejenigen Unternehmen ausgewabhlt,
die die vier DividendenAdel-Kriterien erfillen:

1. Kontinuitat: In den vergangenen zehn Jahren wurde die Dividende immer erhéht oder
zumindest konstant gehalten - aber niemals gesenkt.

2. Payout: Geglattet Uber die letzten drei Jahre sind zwischen 25 und 75 Prozent der Ge-
winne an die Anteilseigner ausgeschttet worden.

3. Rendite: Sowohl die durchschnittliche Dividendenrendite der letzten funf Jahre als
auch die erwartete Dividendenrendite (reguldre Dividende 2019 in Relation zum Jah-
resschlusskurs) liegt bei iber einem Prozent p.a.

4.  Wachstum: Die Dividende wurde sowohl im Durchschnitt der letzten zehn Jahre als
auch im Vorjahr angehoben (positive Dynamik).

Die Aktiengesellschaften, die diese Kriterien erfiillen, werden nach dem durchschnittlichen
Dividendenwachstum der letzten funf Jahre sortiert. In der Auswahlliste ausgewiesen wer-
den dabei nur die 50 bestplatzierten Unternehmen.

Sofern nach dem vierstufigen Filter-Prozess weniger als 50 Firmen ubrigbleiben, wird eine
ebenfalls absteigend nach dem Dividendenwachstum der letzten funf Jahre sortierte Se-
kundarauswahl hinzugeflgt.

Diese beginnt - fuir das Jahr 2020 ab Pos. 40 - mit den Unternehmen, die nur die Kriterien
1-3 erfillen, ihre Ausschittung im Vorjahr aber nicht angehoben haben.

Wird auch auf diese Weise die ZielgréRe nicht erreicht, werden (wiederum absteigend sor-
tiert nach dem Dividendenwachstum der letzten funf Jahre) diejenigen Unternehmen hin-
zugefugt, die die Kriterien 2-4 erflllen und ihre Dividende in den vergangenen neun Jahren
nie gesenkt haben. Reicht auch dies nicht aus, folgen die Firmen mit acht Jahren ohne Divi-
dendenkirzung, hernach die mit sieben Jahren und so weiter - bis entweder die ZielgroRBe
von 50 Unternehmen erreicht ist oder keine weiteren Aktien mit einer Historie von wenigs-
tens funf Jahren ohne Dividendenkiirzung mehr die Kriterien fur Payout und Rendite erfil-
len.
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Top-Aktien mit nachhaltiger Ausschittungsqualitat:
Hinweise zur Methodik und Disclaimer

LEGENDE ZUR TABELLE

Die WKN (deutsche Wertpapier-Kennnummer) ist nur zu ldentifikationszwecken angege-
ben, nicht als Handelshinweis. An welchem Bérsenplatz eine Aktie sinnvollerweise gekauft-
oder verkauft wird, ist im Einzelfall unter Berlicksichtigung von Liquiditat und Kosten zu
prufen.

Erhoht/Konstant gibt an, wie viele Jahre in Folge das Unternehmen seine Dividende er-
héht/nicht gesenkt hat. Der Maximalwert liegt bei 25, langere Historien bleiben unbertick-
sichtigt. Sonderdividenden werden in dieser Betrachtung zugunsten der Historie gewertet,
also nicht einbezogen, sofern der Track Record sich dadurch verschlechtern wiirde.

Beim Payout 3 Jahre handelt es sich um die Gber drei Jahre geglattete Ausschittungsquote.
Zur Berechnung wird die Summe aus sdmtlichen Dividendenzahlungen der Jahre 2017-19
geteilt durch den kumulierten Gewinn je Aktie fur die drei Referenzjahre (2016-18, sofern
Geschaftsjahr = Kalenderjahr).

Die Rendite 5 Jahre beschreibt die durchschnittliche Dividendenrendite der vergangenen
funf Borsenjahre, berechnet als Quotient aus dem Durchschnitt der jahrlichen Dividenden-
zahlungen und dem Mittelwert der Bérsenkurse im Zeitraum 2015-2019.

Die Dynamik 5 Jahre bezeichnet das durchschnittliche jahrliche Dividendenwachstum
(Compound Annual Growth Rate) der vergangenen finf Jahre. Zur Berechnung wird zu-
nachst die Dividendenzahlung des Jahres 2019 durch die Dividendenzahlung des Jahres
2014 geteilt, hernach wird aus dem Quotienten die flinfte Wurzel gezogen, wobei ggfs. eine
Bereinigung um Sonderausschittungen stattfindet.

Unter #/Auf/Ab 10 Jahre ist die Ausschittungsbilanz der vergangenen zehn Jahre subsum-
miert, wobei - in dieser Reihenfolge - die Anzahl der Dividendenjahre, die Anzahl der Erho-
hungen und die Anzahl der Kirzungen aufgefihrt sind.

Die erwartete Rendite setzt reguldre Dividende 2019 in Relation zum Schlusskurs vom 9.
Januar 2019.

Net Debt to EBITDA setzt die zum letzten Bilanzstichtag ausgewiesene Nettoverschuldung
(Verbindlichkeiten abziglich Cash-Bestand) in Relation zum fir die letzten zwolf Monate
ausgewiesenen Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA).

Das nachste Ranking-Update erfolgt zum 11. Januar 2021 - basierend auf den Dividenden-
zahlungen im Kalenderjahr 2020.

Die Top 25 Aktien der Auswahlliste bilden jahrlich gleichgewichtet
den Solactive DividendenAdel Eurozone Index, der boérsentag-

lich berechnet wird und Uber ein Open End-Zertifikat der Deut-
schen Bank (WKN DM1DVA) direkt investierbar ist - inklusive rein-
vestierter Netto-Dividenden. Hier klicken fiir weitere Infos!
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