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# Ticker WKN Unternehmen Branche Index
Erhöht/ 

Konstanz
Payout        
3 Jahre

Rendite        
5 Jahre

Dynamik          
5 Jahre

#/Auf/Ab    
10 Jahre

Erwartete     
Rendite

Net Debt       
to EBITDA

01 CTAS US 880205 Cintas Berufsbekleidung SPX 25/25 41% 1,1% 21,6% 10/10/0 1,4% 2,0
02 LOW US 859545 Lowe's Baumärkte SPX 25/25 48% 1,8% 21,2% 10/10/0 2,3% 1,9
03 BEN US 870315 Franklin Resources Investments SPX 25/25 60% 2,1% 18,1% 10/10/0 3,4% -2,7
04 ITW US 861219 Illinois Toolworks Werkzeuge/Industrie SPX 25/25 51% 2,2% 17,3% 10/10/0 3,3% 1,4
05 HRL US 850875 Hormel Foods Fleischprodukte SPX 25/25 45% 1,9% 17,1% 10/10/0 2,0% 0,1
06 MMM US 851745 3M Industrie SPX 25/25 60% 2,6% 16,5% 10/10/0 3,1% 1,3
07 VFC US 857621 VF Corp Outdoor-Bekleidung SPX 25/25 57% 2,2% 15,6% 10/10/0 2,5% 1,1
08 JKHY US 888286 Jack Henry & Ass. IT-Dienstleistungen SPX 25/25 45% 1,3% 15,2% 10/10/0 1,3% -0,2
09 NDSN US 866725 Nordson Maschinenbau/Robotik MID 25/25 26% 1,1% 14,5% 10/10/0 1,2% 2,0
10 TROW US 870967 T Rowe Price Group Finanzdienstleistungen SPX 25/25 48% 2,9% 13,0% 10/10/0 3,5% -0,8
11 CSL US 871884 Carlisle Baustoffe MID 25/25 26% 1,3% 12,9% 10/10/0 1,6% 1,2
12 MDT US A14M2J Medtronic Herzschrittmacher SPX 25/25 50% 2,2% 12,2% 10/10/0 2,5% 1,7
13 SPGI US A2AHZ7 S&P Global Finanzdaten SPX 25/25 31% 1,3% 12,3% 10/10/0 1,3% 0,5
14 ADM US 854161 Archer-Daniels-Midland Getreide/Samen SPX 25/25 53% 2,8% 12,0% 10/10/0 3,2% 2,4
15 ECL US 854545 Ecolab Hygieneartikel SPX 25/25 35% 1,2% 11,9% 10/10/0 1,2% 2,4
16 SHW US 856050 Sherwin-Williams Chemie/Baustoffe SPX 25/25 26% 1,0% 11,5% 10/10/0 0,9% 3,8
17 GD US 851143 General Dynamics Rüstung SPX 25/25 35% 2,0% 10,6% 10/10/0 2,4% 2,5
18 BRO US 896895 Brown & Brown Versicherungsbroker MID 25/25 31% 1,4% 10,5% 10/10/0 1,2% 0,7
19 PEP US 851995 PepsiCo Erfrischungsgetränke SPX 25/25 66% 3,0% 9,9% 10/10/0 3,6% 1,7
20 CAH US 880206 Cardinal Health Pharma SPX 25/25 40% 2,4% 9,8% 10/10/0 4,0% 4,0
21 FUL US 861402 HB Fuller Industriekleber SML 25/25 25% 1,2% 9,8% 10/10/0 1,4% 6,5
22 TGT US 856243 Target Corp Supermärkte SPX 25/25 52% 3,4% 9,8% 10/10/0 3,7% 2,0
23 SKT US 886676 Tanger Factory Outlet Shoppingcenter MID 25/25 60% 4,3% 9,5% 10/10/0 6,4% 7,2
24 EV US 909304 Eaton Vance Vermögensverwaltung MID 25/25 52% 2,8% 9,3% 10/10/0 3,7% 1,1
25 APD US 854912 Air Products & Chemicals Industriegase SPX 25/25 70% 2,6% 9,2% 10/10/0 3,1% 0,2
26 PPG US 852026 PPG Industries Chemie/Verbundstoffe SPX 25/25 30% 1,5% 9,0% 10/10/0 2,0% 1,6
27 FELE US 877518 Franklin Electric Industriemaschinen SML 25/25 26% 1,1% 8,9% 10/10/0 1,3% 1,1
28 MKC US 858250 McCormick Gewürze/Aromen SPX 25/25 50% 2,0% 8,9% 10/10/0 1,7% 4,8
29 BF/B US 856693 Brown-Forman Spirituosen SPX 25/25 68% 1,4% 8,7% 10/10/0 1,5% 2,1
30 LANC US 858141 Lancaster Colony Lebensmittel MID 25/25 53% 1,9% 8,6% 10/10/0 1,6% -1,1
31 SEIC US 867474 SEI Investments Investment Services MID 25/25 27% 1,2% 8,4% 10/10/0 1,4% -1,5
32 GWW US 857498 WW Grainger Industriebedarf SPX 25/25 44% 2,1% 8,3% 10/10/0 1,9% 1,3
33 BDX US 857675 Becton Dickinson Medizintechnik SPX 25/25 38% 1,7% 8,3% 10/10/0 1,3% 5,9
34 AFL US 853081 Aflac Versicherung SPX 25/25 27% 2,6% 7,9% 10/10/0 2,3% N/A
35 CAT US 850598 Caterpillar Baumaschinen SPX 25/25 60% 3,1% 7,9% 10/10/0 2,8% 0,1
36 WTR US A0BLW0 Aqua America Wasserversorger MID 25/25 61% 2,6% 7,7% 10/10/0 2,7% 5,0
37 RPM US 863462 RPM International Chemie/Farben MID 25/25 49% 2,5% 7,4% 10/10/0 2,6% 3,9
38 WBA US A12HJF Walgreens Boots Alliance Drogeriemärkte SPX 25/25 37% 2,0% 7,3% 10/10/0 2,6% 1,9
39 AWR US 881720 American States Water Wasserversorger SML 25/25 60% 2,1% 6,9% 10/10/0 1,8% 2,8
40 ATO US 868746 Atmos Energy Versorger/Gas MID 25/25 55% 2,6% 6,9% 10/10/0 2,2% 3,3
41 ADP US 850347 Automatic Data Proc. Datenverarbeitung SPX 25/25 56% 2,4% 6,9% 10/10/0 2,4% 0,3
42 UGI US 887836 UGI Corp. Versorger MID 25/25 46% 2,3% 6,7% 10/10/0 1,9% 2,7
43 CLX US 856678 Clorox Reinigungsmittel SPX 25/25 68% 2,8% 6,6% 10/10/0 2,7% 1,9
44 JNJ US 853260 Johnson & Johnson Pharma/Haushalt SPX 25/25 55% 2,9% 6,4% 10/10/0 2,9% 0,7
45 CB US A0Q636 Chubb Corp Versicherung SPX 25/25 35% 2,3% 6,3% 10/10/0 2,3% N/A
46 MCD US 856958 McDonald's Systemgastronomie SPX 25/25 67% 3,1% 6,1% 10/10/0 2,5% 2,8
47 GPC US 858406 Genuine Parts Autoteile SPX 25/25 59% 2,9% 6,0% 10/10/0 3,2% 2,0
48 MDP US 855421 Meredith Corp Verlagswesen MID 25/25 47% 3,9% 6,0% 10/10/0 4,2% 10,1
49 CBSH US 859672 Commerce Bankshares Regionalbank MID 25/25 35% 1,9% 5,9% 10/10/0 1,6% N/A
50 ATR US 886413 AptarGroup Dosiersysteme MID 25/25 40% 1,6% 5,7% 10/10/0 1,4% 2,2
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KENNZEICHNUNG FÜR NACHHALTIGE AUSSCHÜTTUNGSQUALITÄT 
 
DividendenAdel ist eine von der BFM Projects AG entwickelte Kennzeichnung für nachhal-
tige Ausschüttungsqualität. Die Einstufung erfolgt jeweils zum Jahresanfang anhand der 
Dividenden-Historie bis zum Vorjahres-Ultimo und bleibt dann zwölf Monate lang gültig.  
 
Grundlage des Rankings sind ausschließlich Ist-Daten; es werden keinerlei Schätzungen 
zu Ausschüttungen oder Unternehmensgewinnen verwendet. 
 
DEFINITIONEN UND METHODIK  
 
Grundgesamtheit für den DividendenAdel US-Aristokraten 2019 sind sämtliche Unter-
nehmen, deren primäres Börsenlistung in den USA ist und die ihre Dividende seit mindes-
tens 25 Jahren kontinuierlich jedes Jahr angehoben haben (sog. „Dividend Aristocrats“). 
 
Aus diesem Basis-Universum werden anschließend diejenigen Unternehmen ausgewählt, 
die die vier DividendenAdel-Kriterien erfüllen: 
 
1. Kontinuität: In den vergangenen zehn Jahren wurde die Dividende immer erhöht 

oder zumindest konstant gehalten – aber niemals gesenkt. [Dieses Kriterium wird 
definitionsgemäß von allen Unternehmen der Grundgesamtheit erfüllt.]   

 
2. Payout: Geglättet über die letzten drei Jahre sind zwischen 25 und 75 Prozent der 

Gewinne an die Anteilseigner ausgeschüttet worden. 
 
3. Rendite: Die kumulierte Dividendenrendite (Dividendensumme geteilt durch Mittel-

wert der Börsenkurse) liegt für die letzten fünf Jahre bei über einem Prozent p.a. 
 
4. Wachstum: Die Dividende wurde sowohl im Durchschnitt der letzten zehn Jahre als 

auch im Vorjahr angehoben (positive Dynamik). [Dieses Kriterium wird definitionsge-
mäß von allen Unternehmen der Grundgesamtheit erfüllt.]   

 
Die Aktiengesellschaften, die diese Kriterien erfüllen, werden nach dem durchschnittlichen 
Dividendenwachstum der letzten fünf Jahre sortiert. In der Auswahlliste ausgewiesen wer-
den dabei nur die 50 bestplatzierten Unternehmen. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

LEGENDE ZUR TABELLE 
 
Die WKN (deutsche Wertpapier-Kennnummer) ist nur zu Identifikationszwecken angege-
ben, nicht als Handelshinweis. An welchem Börsenplatz eine Aktie sinnvollerweise ge-         
oder verkauft wird, ist im Einzelfall unter Berücksichtigung von Liquidität und Kosten zu 
prüfen. 
 
Branche beschreibt die Hauptgeschäftstätigkeit, wobei es sich um eine redaktionelle An-
gabe handelt, nicht um eine eindeutige Klassifizierung im Sinne gängiger Standards wie 
GICS. 
 
Index gibt an, in welchem der von Standard & Poor’s berechneten Index ein Unternehmen 
enthalten ist. Dabei steht SPX für den S&P 500 (Large Cap), MID für den S&P 400 Mid Cap 
und SML für den S&P 600 Small Cap steht.  
 
Erhöht/Konstant gibt an, wie viele Jahre in Folge das Unternehmen seine Dividende er-
höht/nicht gesenkt hat. Der Maximalwert liegt bei 25, längere Historien bleiben unberück-
sichtigt. Sonderdividenden werden in dieser Betrachtung zugunsten der Historie gewertet, 
also nicht einbezogen, sofern der Track Record sich dadurch verschlechtern würde. 
 
Beim Payout 3 Jahre handelt es sich um die über drei Jahre geglättete Ausschüttungs-
quote. Zur Berechnung wird die Summe aus sämtlichen Dividendenzahlungen der Jahre 
2016-18 geteilt durch den kumulierten Gewinn je Aktie für die drei Referenzjahre (2015-
17, sofern Geschäftsjahr = Kalenderjahr). 
 
Die Rendite 5 Jahre beschreibt die durchschnittliche Dividendenrendite der vergangenen 
fünf Börsenjahre. 
 
Die Dynamik 5 Jahre bezeichnet das durchschnittliche jährliche Dividendenwachstum 
(Compound Annual Growth Rate) der vergangenen fünf Jahre. Zur Berechnung wird zu-
nächst die Dividendenzahlung des Jahres 2018 durch die Dividendenzahlung des Jahres 
2013 geteilt, hernach wird aus dem Quotienten die fünfte Wurzel gezogen, wobei ggfs. 
eine Bereinigung um Sonderausschüttungen stattfindet. 
 
Unter #/Auf/Ab 10 Jahre ist die Ausschüttungsbilanz der vergangenen zehn Jahre sub-
summiert, wobei – in dieser Reihenfolge – die Anzahl der Dividendenjahre, die Anzahl der 
Erhöhungen und die Anzahl der Kürzungen aufgeführt sind. 
 
Die erwartete Rendite setzt die aktuellen Prognosen für die Dividendenzahlungen der 
kommenden zwölf Monate (insbesondere Analystenschätzungen sowie eigene Modelle) 
in Relation zum Kurs vom aus der Fußzeile der Auswahlliste ersichtlichen Stichtag. Ein Feh-
len von Angaben in dieser Spalte (N/A) bedeutet nicht, dass die Ausschüttung ausfällt – 
sondern lediglich, dass keine valide Indikation möglich ist.  
 
Net Debt to EBITDA setzt die zum letzten Bilanzstichtag ausgewiesene Nettoverschul-
dung (Verbindlichkeiten abzüglich Cash-Bestand) in Relation zum für die letzten zwölf Mo-
nate ausgewiesenen Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA). 
 
Das nächste Ranking-Update erfolgt zum 13. Januar 2020 


