
DividendenAdel Eurozone 25 Strategie: Zusammensetzung per 31.08.2017 

# Unternehmen (Land) Branche Monat 2017 DivR Anteil 

01 Christian Dior (F) Luxusgüter +7,7% +31,4% 2,0% 4,9% 

02 Eiffage (F) Bau/Infrastruktur +6,0% +28,3% 2,1% 4,9% 

03 Danone (F) Lebensmittel +4,9% +7,6% 2,7% 4,1% 

04 Red Electrica (E) Übertragungsnetze +4,1% +9,2% 4,9% 4,2% 

05 Kone (FI) Aufzüge/Rolltreppen +3,6% +6,0% 3,5% 4,1% 

06 LVMH (F) Luxusgüter +3,5% +21,7% 2,0% 4,6% 

07 Société BIC (F) Kunststoffartikel +1,9% -21,4% 3,6% 3,0% 

08 Unilever (NL) Nahrung/Haushalt +1,4% +28,1% 2,9% 4,9% 

09 L'Oréal (F) Kosmetik +1,3% +3,5% 2,1% 3,9% 

10 Legrand (F) Elektrotechnik +0,8% +9,5% 2,1% 4,2% 

11 Bayer (D) Pharma +0,7% +5,8% 2,6% 4,0% 

12 Linde (D) Industriegase +0,4% +4,6% 2,8% 4,0% 

13 Essilor  (F) Augenoptik -1,0% +0,8% 1,5% 3,8% 

14 Air Liquide (F) Industriegase -1,1% -2,1% 2,7% 3,7% 

15 SCOR (F) Rückversicherung -1,2% +9,1% 5,2% 4,3% 

16 SAP (D) ERP-Software -1,3% +4,4% 1,6% 3,9% 

17 Colruyt (BE) Supermärkte -1,5% +0,2% 2,5% 3,7% 

18 Sodexo (F) Catering -1,8% -10,1% 2,6% 3,4% 

19 Siemens (D) Industrie -3,9% -5,1% 3,4% 3,6% 

20 Münchener Rück (D) Rückversicherung -4,2% -2,2% 5,2% 3,8% 

21 MTU Aero Engines (D) Maschinenbau -4,9% +4,3% 1,9% 3,9% 

22 Inditex (E) Mode/Einzelhandel -5,0% +0,2% 1,7% 3,8% 

23 Ingenico (F) Zahlungsverkehr -5,9% +7,8% 2,0% 4,1% 

24 Henkel Vz. (D) Haushaltswaren -6,0% -1,6% 1,6% 3,7% 

25 Publicis (F) Werbung -11,3% -15,4% 3,5% 3,2% 

 Strategie Net Total Return +0,1% +7,1% 2,7% 100% 
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Monatsreport September 2017: Im Sommer nur seitwärts 

Dieses Dokument ist eine Sonderveröffentlichung der BFM Berlin Financial Media GmbH (Friedrichstr. 88, D-10117 Berlin, E-Mail info@dividendenadel.de). Sämtliche 
Inhalte nach bestem Wissen und Gewissen, aber ohne Gewähr für Aktualität, Richtigkeit, Vollständigkeit und Genauigkeit. Dieses Dokument dient nur der Informa-
tion und stellt keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf der erwähnten Wertpapiere dar. BFM haftet nicht für materielle und/oder immaterielle Schäden, die durch 
Nutzung oder Nichtnutzung der Inhalte oder durch Nutzung fehlerhafter/unvollständiger Inhalte entstehen. Offenlegung von Interessenskonflikten: Im Zusammen-
hang mit dem DividendenAdel Eurozone Zertifikat erhält BFM direkt und/oder über verbundene Unternehmen Vergütungen von der Emittentin. 

DividendenAdel Eurozone 25 MSCI EMU Net TR Index 
Dafür, dass der August im Durch-

schnitt seit 1987 der zweitschlechteste 

Börsenmonat ist, hat sich die Dividen-

denAdel Eurozone 25 Strategie in den 

letzten Wochen wacker geschlagen. 

Zwar fehlt es mitten im Sommerloch 

an Aufwärts-Impulsen. Doch weder 

der anhaltend starke Euro noch die 

Nordkorea-Krise konnten die europäi-

schen Dividenden-Champions in die 

Knie zwingen: Das Portfolio notiert 

ziemlich genau auf demselben Stand 

wie Ende Juli. 

 

Eiffage baut sich nach vorne 

Bei den Einzelwerten gab es natürlich 

trotzdem Bewegung. Stimuliert durch 

die von Präsident Macron verkünde-

ten Arbeitsmarkt-Reformen konnte 

Eiffage weitere 6% zulegen. Der Bau- 

und Infrastruktur-Konzern dürfte zu 

den Top-Profiteuren gehören, wenn 

Frankreichs Wirtschaft wieder Fahrt 

aufnehmen sollte. Seit Jahresanfang 

hat die Aktie nun gut 28% gewonnen. 

gleichzeitig ist die Bewertung nach wie 

vor nicht überzogen. Das Kurs/Ge-

winn-Verhältnis (KGV) liegt bei 17. 

 

Dior weiter an der Spitze 

Noch besser als Eiffage hat sich in den 

vergangenen acht Monaten nur Dior 

entwickelt. Nach der 30%-Rally ist das 

französische Luxus-Label sicher kein 

Schnäppchen mehr. Aber Qualität hat 

nun einmal ihren Preis – und das weiß 

auch LVMH. Das Luxus-Konglomerat 

von Milliardär Bernard Arnault will 

Dior nun zügig integrieren, so dass die 

Aktie dem DividendenAdel 2018 nicht 

mehr angehören wird. LVMH hinge-

gen kann dem Portfolio auch weiter-

hin Glamour verleihen. 

 

Rückversicherer im Sturm 

Ganz unten im Monats-Ranking würde 

man nach der Hurricane-Katastrophe 

in Texas die Rückversicherer erwarten. 

Denn ersten Schätzungen zufolge soll 

der Tropensturm bis zu 125 Mrd. US-

Dollar Schaden angerichtet haben. Ge-

messen daran hat sich die Münchener 

Rück mit einem Minus von 5% recht 

gut behauptet, während der französi-

sche Konkurrent Scor sogar kaum 

Kurseinbußen hinnehmen musste. 

Doch dahinter steht rationales, fast 

schon zynisches Kalkül der Investoren: 

Großschäden sind das beste Argu-

ment, um künftig höhere Prämien 

durchzusetzen: Was die Rückversiche-

rer jetzt auszahlen müssen, werden 

sie sich in den nächsten Jahren mit sat-

tem Aufschlag zurückholen. 

 

Publicis in Sippenhaft 

Die Rote Laterne des Tabellenletzten 

trägt derweil Publicis. Der französische 

Werberiese hat zwar selbst keine 

schlechten News verkündet, leidet 

aber unter einer Umsatzwarnung des 

Konkurrenten WPP. Der britische 

Marktführer geht für 2017 jetzt von 

stagnierenden Umsätzen aus, weil die 

großen Markenartikler unter Rendite-

Druck stehen und deshalb ihre Marke-

ting-Etats kräftig zusammenstreichen. 

Inwieweit Publicis davon betroffen ist, 

lässt sich noch nicht abschätzen. Die 

aktuelle Bewertung mit einem 12er 

KGV und einer Dividendenrendite von 

3,4% impliziert jedenfalls schon eine 

gehörige Portion Skepsis.  

 

Des einen Leid, des anderen Freud‘ 

Überdies wird der Rückgang bei Publi-

cis innerhalb des Portfolios kompen-

siert durch die Performance der Kon-

sumgüter und Lebensmittel-Aktien. 

Unilever hat seit Januar bereits knapp 

30% zugelegt und nach dem Einstieg 

eines aktivistischen Hedgefunds ist 

nun auch Danone endlich angesprun-

gen. Da zeigt sich wieder, wie wichtig 

eine systematische Streuung ist – die 

Anleger entweder „auf eigene Faust“ 

umsetzen können oder mit dem Divi-

dendenAdel Eurozone Zertifikat (ISIN 

DE000DM1DVA8). Der von der Deut-

schen Bank verbriefte Index-Tracker 

bildet die Strategie eins-zu-eins ab,  

natürlich inklusive Netto-Dividenden.   

http://www.dividendenadel.de/portfolios/eurozone-25/
https://www.xmarkets.db.com/DE/Produkt_Detail/DE000DM1DVA8
https://www.xmarkets.db.com/DE/Produkt_Detail/DE000DM1DVA8

