
# Ticker Unternehmen Land Branche Index
Erhöht/ 
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Rendite 
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#/Auf/Ab 
10 Jahre

Kurs 52W
Kurs ggü. 

Hoch 52W
Erwartete 

Rendite

01 FHZN SW Flughafen Zürich° CH Flughafen SMIM 3/11 64% 2,4% 34,7% 10/8/0 31,6% -2,0% 3,1%
02 GALN VX Galenica°° CH Pharma SMIM 18/18 35% 1,5% 17,6% 10/10/0 -22,7% -29,9% 1,6%
03 IMPN SW Implenia° CH Bau SPIEX 7/10 50% 3,0% 16,1% 10/9/0 61,9% -2,7% 2,5%
04 STMN SW Straumann Holding° CH Zahntechnik SMIM 1/11 54% 1,7% 16,1% 10/5/1 26,2% -2,8% 1,1%
05 PGHN SW Partners Group° CH Private Equity SMIM 7/10 63% 2,7% 16,0% 10/9/0 36,8% -1,8% 2,9%
06 LISP SW Lindt & Sprüngli°° CH Schokolade SMIM 20/20 48% 1,5% 12,2% 10/10/0 -6,4% -11,5% 1,6%
07 SOON VX Sonova Holding° CH Hörgeräte SMIM 4/14 39% 1,5% 11,8% 10/7/0 8,4% -8,6% 1,7%
08 TECN SW Tecan Group° CH Labortechnik SPIEX 1/20 37% 1,4% 11,8% 10/5/0 4,7% -9,5% 1,2%
09 SCHP VX Schindler° CH Maschinenbau/Aufzüge SMIM 1/13 46% 1,7% 6,2% 10/5/0 20,2% -4,1% 1,6%
10 ABBN VX ABB° CH Automatisierung SMI 7/11 72% 3,5% 4,3% 10/9/0 36,5% -1,3% 3,2%
11 ROG VX Roche Holding°° CH Pharma SMI 25/25 69% 3,2% 4,2% 10/10/0 -7,5% -10,4% 3,7%
12 NOVN VX Novartis°° CH Pharma SMI 22/22 54% 3,3% 4,2% 10/10/0 -4,9% -12,3% 3,9%
13 NESN VX Nestlé°° CH Lebensmittel SMI 20/25 62% 3,1% 4,0% 10/10/0 -2,7% -8,6% 3,2%
14 PSPN SW PSP Swiss Property° CH Immobilien SMIM 1/16 70% 3,8% 3,3% 10/9/0 3,6% -9,5% 3,7%
15 MOBN SW Mobimo° CH Immobilien SPIEX 1/12 73% 4,5% 2,4% 10/4/0 19,7% 0,0% 3,8%
16 SPSN SW Swiss Prime Site° CH Immobilien SMIM 2/15 70% 4,7% 1,6% 10/7/0 2,5% -9,1% 4,5%
17 SYNN VX Syngenta CH Agrochemie/Dünger SMI 0/15 68% 2,8% 9,5% 10/8/0 4,9% -2,8% 2,8%
18 LONN VX Lonza Group CH Chemie/Pharma SMIM 0/12 62% 2,2% 3,1% 10/4/0 14,4% -7,6% 1,7%
19 BALN VX Baloise CH Versicherung SMIM 0/13 41% 4,6% 2,1% 10/4/0 5,0% -2,6% 4,0%
20 VATN SW Valiant CH Regionalbank SPIEX 1/8 52% 3,5% 2,4% 10/3/1 -4,2% -5,1% 3,7%
21 CFR VX Richemont CH Luxusgüter/Uhren SMI 7/7 41% 1,7% 30,5% 10/9/1 18,7% -2,3% 2,3%
22 HELN SW Helvetia Holding CH Versicherung SMIM 4/7 46% 4,0% 18,9% 10/8/1 9,2% -1,5% 3,6%
23 FORN SW Forbo CH Möbel SPIEX 3/7 26% 1,6% 7,2% 10/7/1 30,4% 0,0% 1,3%
24 SCMN VX Swisscom CH Telekommunikation SMI 0/7 72% 4,7% 12,9% 10/5/1 -13,2% -17,4% 5,0%
25 SLHN VX Swiss Life CH Lebensversicherung SMI 3/6 26% 3,1% 13,6% 10/6/2 21,5% 0,0% 3,4%
26 FI/N SW Georg Fischer CH Industriemaschinen SMIM 3/6 41% 2,8% 12,5% 9/6/1 22,4% -8,9% 2,3%
27 EFGN SW EFG International CH Vermögensverwaltung SPIEX 0/6 46% 1,9% 20,1% 10/4/2 -25,9% -31,8% 3,6%
28 BCHN SW Burckhardt CH Kompressoren SPIEX 0/6 61% 2,7% 14,9% 10/5/1 -2,7% -20,4% 3,0%
29 UHR VX Swatch CH Großbank SMI 0/6 28% 1,6% 8,4% 10/6/1 5,2% -5,7% 2,1%
30 UBSG VX UBS CH Großbank SMI 5/5 54% 2,6% 70,7% 6/6/0 2,4% -10,8% 4,1%
31 GEBN VX Geberit CH Sanitäranlagen SMI 5/5 67% 2,6% 7,0% 10/9/1 17,8% -2,5% 2,4%
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KENNZEICHNUNG FÜR NACHHALTIGE AUSSCHÜTTUNGSQUALITÄT 
 
DividendenAdel ist eine von der BFM Berlin Financial Media GmbH entwickelte Kennzeich-
nung für nachhaltige Ausschüttungsqualität. Die Einstufung erfolgt jeweils zum Jahresan-
fang anhand der Dividenden-Historie bis zum Vorjahres-Ultimo und bleibt dann zwölf Mo-
nate lang gültig.  
 
Grundlage des Rankings sind ausschließlich Ist-Daten; es werden keinerlei Schätzungen 
zu Ausschüttungen oder Unternehmensgewinnen verwendet. 
 
DEFINITIONEN UND METHODIK  
 
Grundgesamtheit für den DividendenAdel Eurozone sind sämtliche Schweizer Börsenfir-
men, die im SMI Swiss Market Index, im SMI Mid Index und/oder im SPI Extra Index ent-
halten sind.  
 
Aus diesem Basis-Universum werden anschließend diejenigen Unternehmen ausgewählt, 
die die vier DividendenAdel-Kriterien erfüllen: 
 
1. Kontinuität: In den vergangenen zehn Jahren wurde die Dividende immer erhöht 

oder zumindest konstant gehalten – aber niemals gesenkt.  
 
2. Payout: Geglättet über die letzten drei Jahre sind zwischen 25 und 75 Prozent der 

Gewinne an die Anteilseigner ausgeschüttet worden. 
 
3. Rendite: Die kumulierte Dividendenrendite (Dividendensumme geteilt durch Mittel-

wert der Börsenkurse) liegt für die letzten fünf Jahre bei über einem Prozent p.a. 
 
4. Wachstum: Die Dividende wurde sowohl im Durchschnitt der letzten zehn Jahre als 

auch im Vorjahr angehoben (positive Dynamik). 
 
Die Aktiengesellschaften, die diese Kriterien erfüllen, werden nach dem durchschnittlichen 
Dividendenwachstum der letzten fünf Jahre sortiert. In der Auswahlliste ausgewiesen wer-
den dabei nur die 50 bestplatzierten Unternehmen. 
 
Sofern nach dem vierstufigen Filter-Prozess weniger als 50 Firmen übrig bleiben, wird eine 
ebenfalls absteigend nach dem Dividendenwachstum der letzten fünf Jahre sortierte Se-
kundärauswahl hinzugefügt. 
 
Diese beginnt mit den Unternehmen, die nur die Kriterien 1-3 erfüllen, ihre Ausschüttung 
im Vorjahr aber nicht angehoben haben. Wird auch auf diese Weise die Zielgröße nicht 
erreicht, werden (wiederum absteigend sortiert nach dem Dividendenwachstum der letz-
ten fünf Jahre) diejenigen Unternehmen hinzugefügt, die die Kriterien 2-4 erfüllen und ihre 
Dividende in den vergangenen neun Jahren nie gesenkt haben. Reicht auch dies nicht aus, 
folgen die Firmen mit acht Jahren ohne Dividendenkürzung, hernach die mit sieben Jahren 
und so weiter – bis entweder die Zielgröße von 50 Unternehmen erreicht ist oder keine 
weiteren Aktien mit einer Historie von wenigstens fünf Jahren ohne Dividendenkürzung 
mehr die Kriterien für Payout und Rendite erfüllen. 

LEGENDE ZUR TABELLE 
 
Ticker sind nur zu Identifikationszwecken angegeben, nicht als Handelshinweis. An wel-
chem Börsenplatz eine Aktie sinnvollerweise ge- oder verkauft wird, ist im Einzelfall unter 
Berücksichtigung von Liquidität und Kosten zu prüfen. 
 
Ein ° hinter dem Namen des Unternehmens gibt an, dass die Firma alle vier Dividen-
denAdel-Kriterien erfüllt. Ein mit °° gekennzeichnetes Unternehmen hat zusätzlich seine 
Ausschüttung mindestens zehnmal in Folge angehoben („DividendenAdel Plus“). 
 
Branche beschreibt die Hauptgeschäftstätigkeit, wobei es sich um eine redaktionelle An-
gabe handelt, nicht um eine Klassifizierung im Sinne gängiger Standards wie GICS. 
 
Index gibt Aufschluss darüber, ob die liquideste Aktiengattung im SMI (Large Cap), im 
SMIM (SMI Mid Cap) oder im SPIEX (SPI Extra – Small Cap) enthalten ist. 
 
Erhöht/Konstant gibt an, wie viele Jahre in Folge das Unternehmen seine Dividende er-
höht/nicht gesenkt hat. Der Maximalwert liegt bei 25, längere Historien bleiben unberück-
sichtigt. Sonderdividenden werden in dieser Betrachtung zugunsten der Historie gewertet, 
also nicht einbezogen, sofern der Track Record sich dadurch verschlechtern würde. 
 
Beim Payout 3 Jahre handelt es sich um die über drei Jahre geglättete Ausschüttungs-
quote. Zur Berechnung wird die Summe aus sämtlichen Dividendenzahlungen der Jahre 
2014-16 geteilt durch den kumulierten Gewinn je Aktie für die drei Referenzjahre (2013-
15, sofern Geschäftsjahr = Kalenderjahr). 
 
Die Rendite 5 Jahre setzt die durch fünf geteilte Summe aus sämtlichen Dividendenzah-
lungen der Jahre 2012-2016 ins Verhältnis zum Mittelwert der täglichen Börsenpreise in 
den fünf Jahren zwischen Anfang 2012 und Ende 2016. 
 
Die Dynamik 5 Jahre bezeichnet das durchschnittliche jährliche Dividendenwachstum 
(Compound Annual Growth Rate) der vergangenen fünf Jahre. Zur Berechnung wird zu-
nächst die Dividendenzahlung des Jahres 2016 durch die Dividendenzahlung des Jahres 
2011 geteilt, hernach wird aus dem Quotienten die fünfte Wurzel gezogen. 
 
Unter #/Auf/Ab 10 Jahre ist die Ausschüttungsbilanz der vergangenen zehn Jahre sub-
summiert, wobei – in dieser Reihenfolge – die Anzahl der Dividendenjahre, die Anzahl der 
Erhöhungen und die Anzahl der Kürzungen aufgeführt sind. 
 
Kurs 52W gibt an, wie sich der Kurs der Aktie in den 52 Wochen vor dem aus der Fußzeile 
der Auswahlliste ersichtlichen Stichtag entwickelt hat. Kurs ggü. Hoch 52W zeigt, wie weit 
der Kurs an diesem Stichtag vom während dieser 52 Wochen erreichten Höchstkurs ent-
fernt war. Beide Angaben beziehen sich auf die Börsenpreise in lokaler Währung. 
 
Die erwartete Rendite setzt die aktuellen Prognosen für die Dividendenzahlungen der 
kommenden zwölf Monate (insbesondere Analystenschätzungen sowie eigene Modelle) 
in Relation zum Kurs vom aus der Fußzeile der Auswahlliste ersichtlichen Stichtag. Ein 
Strich (–) in dieser Spalte bedeutet nicht, dass die Ausschüttung ausfällt – sondern ledig-
lich, dass keine valide Indikation möglich ist.  
 
Die Angaben zur Kursentwicklung und zur erwarteten Rendite werden monatlich aktuali-
siert. Das nächste Ranking-Update erfolgt am 8. Januar 2018. 


